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• ปจัจยัขบัเคลือ่นตลาด: ตลาดตอบรับในเชงิ

บวกตอ่แนวโนม้การเลือ่น Brexit ออกไป และ

มาตรการกระตุน้เศรษฐกิจของจีน ขณะที ่

ตัวเลขการผลติของสหรัฐฯ และแนวโนม้การ

ลดคาดการณ์ขึ้นดอกเบี้ยของเฟดในการ

ประชุมสัปดาห์นี้สนับสนุนตลาดพันธบัตร

รัฐบาลสหรัฐฯ 

• ภาพรวมตลาดคา่เงนิ: ดัชนีคา่เงนิดอลลาร์

ลดลง เนื่องจากเครื่องชี้เศรษฐกิจสหรัฐฯ 

ออกมาอ่อนแอ ขณะที่เงนิหยวนแข็งค่าโดย

ไดรั้บปัจจัยสนับสนุนจากการประกาศนโยบาย

ลดอตัราภาษีมลูคา่เพิม่ของจนี  

• USD/THB ลดลง 0.16% มาอยู่ที่ระดับ 

31.69 เงินบาทแข็งค่าขึ้นเมื่อ เทียบกับ

ดอลลาร ์

• ปจัจยัทีต่อ้งตดิตามวนันี:้ การผลติของญีปุ่่ น

เดือนมกราคม ดุลการคา้ยูโรโซนเดือน

มกราคม และยอดขายรถยนตข์องไทยเดอืน

กมุภาพันธ ์
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Total Market Turnover (Bt mn)

TGB Yield Curve 1m 3m 6m 1yr 2yr 3yr 5yr 7yr 10yr 12yr 14yr 18yr

15-Mar 1.62 1.68 1.76 1.80 1.75 1.81 2.19 2.36 2.59 2.78 2.92 3.04

Change (bps) -0.33 -0.23 -0.32 -0.21 0.32 0.64 0.43 0.77 0.55 0.30 0.39 0.05

Interbank Rates 18-Mar 15-Mar BIBOR 1w 1m 2m 3m 6m 1yr

Overnight (%) 1.75 1.75 15-Mar 1.77089 1.80109 1.82982 1.87514 1.96409 2.19871

Repurchase Rates 1-day 7-day 14-day 1m

15-Mar 1.55 1.64 1.65 1.67 18-Mar

THBFIX (pm) 1m 3m 6m 1yr LIBOR

15-Mar 1.64164 1.73328 1.72392 1.86602 15-Mar

SWAP (THB/THB, Rates) 1yr 2yr 3yr

18-Mar Bid/Ask 1.73/1.76 1.82/1.85 1.88/1.91
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-0.81 / 21.39

-5.93 / 24.46

1m 3m

2.62525 2.67175

6m

4yr

1.94/1.97 1.985/2.015

5yr 7yr

2.095/2.145 2.235/2.285

10yr

2.48175



การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั 

Daily performance 

การเคลือ่นไหวของตลาดทีส่ าคญั: 

• จนีประกาศมาตรการกระตุน้เศรษฐกจิเพิม่เตมิ โดยจะเร ิม่มาตรการลดภาษมีูลคา่เพิม่ (VAT) วนัที ่1 

เมษายน โดยนายกรัฐมนตรนีายหลี ่เคอ่เฉียงประกาศเมือ่วันศกุรว์า่อตัรา VAT ในภาคอตุสาหกรรมจะลดลงมา

อยูท่ี ่13% จาก 16% และในภาคขนสง่และกอ่สรา้งจะลดลงมาอยูท่ี ่9% จาก 10% นอกจากนี้ จะมมีาตรการ

อืน่ๆ เพิม่เตมิเพือ่สนับสนุนเศรษฐกจิทีย่ังเผชญิกับแนวโนม้ทีไ่ม่แน่นอน โดยเฉพาะการเพิม่สภาพคล่องใน

ระบบการเงนิ เชน่การปรับลดสดัสว่นเงนิสดส ารองตอ่เงนิฝากของธนาคารพาณชิย ์(RRR)  

• การผลติของสหรฐัฯ ขยายตวันอ้ยกวา่ทีค่าดในเดอืนกุมภาพนัธ ์โดยขยายตัวที ่0.1%MoM นอ้ยกวา่ที่

ตลาดคาดที ่0.4%MoM แตย่ังสงูกวา่เดอืนกอ่นทีห่ดตัว 0.4%MoM โดยการผลติในภาคอตุสาหกรรมหดตัว

ลงถงึ 0.5%MoM นอกจากนี้ ดัชนีการผลติของรัฐนวิยอรค์ (Empire state) ในเดอืนมนีาคมลดลงมาอยูท่ี ่3.7 

ซึง่ต า่กวา่ทีต่ลาดคาดที ่10.0 และต า่กวา่ระดับ 8.8 ในเดอืนกอ่น ถอืเป็นระดับทีต่ า่ทีส่ดุตัง้แตเ่ดอืนพฤษภาคม 

2017 

• ดชันคีวามเชือ่ม ัน่ผูบ้รโิภคสหรฐัฯ โดยมหาวทิยาลยัมชิแิกนปรบัดขี ึน้ตอ่เนือ่งมากกวา่คาดในเดอืน

มนีาคม โดยดัชนีอยู่ที่ 97.8 สงูว่าทีต่ลาดคาดที ่95.6 และสงูกว่าในเดือนกอ่นหนา้ที่ 93.8 โดยทัง้ความ

เชือ่มั่นต่อภาวะในปัจจุบันและการคาดการณ์ระยะต่อไปปรับดีขึน้ อย่างไรก็ดี มุมต่อเงนิเฟ้อในระยะ 1 ปี

ขา้งหนา้ลดลง 0.1ppt มาอยูท่ี ่2.4% 

• ธนาคารกลางญีปุ่่ น (บโีอเจ) คงการผอ่นคลายนโยบายการเงนิตามทีต่ลาดคาดในการประชุมเดอืน

มนีาคม โดยคณะกรรมการมมีต ิ7:2 ใหค้งนโยบายการเงนิที ่-0.1% และอัตราผลตอบแทนพันธบัตรรัฐบาล

ระยะ 10 ปี รวมทัง้คงมาตรการซือ้สนิทรัพย ์(QQE) โดยบโีอเจไดแ้สดงถงึความกังวลจากผลของเศรษฐกจิ

ต่างประเทศทีช่ะลอลงต่อการขยายตัวของเศรษฐกจิญี่ปุ่ น โดยเฉพาะผ่านการสง่ออกทีม่ีแนวโนม้อ่อนแอ 

ขณะที ่บโีอเจประเมนิวา่การลงทนุภาคธรุกจิและการบรโิภคดขีึน้อยา่งคอ่ยเป็นคอ่ยไปและมแีนวโนม้ดขีึน้ตอ่ 

สถานการณต์ลาดตราสารหนี:้ 

• เสน้อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลไทยมคีวามชนัลดลง อตัราฯ อาย ุ2 ปีเพิม่ขึน้ 1 bp มาอยูท่ีร่ะดับ 

1.75% และอัตราฯ อาย ุ10 ปีทรงตัวทีร่ะดับ 2.59% ขณะทีเ่งนิทนุไหลเขา้สทุธมิายังตลาดตราสารหนี้ไทย

เมือ่วันศกุรค์ดิเป็นมลูคา่สทุธ ิ0.5 พันลา้นบาท อตัราผลตอบแทนพนัธบตัรรฐับาลสหรฐัฯ ลดลงทกุชว่ง

อาย ุอตัราฯ อาย ุ2 ปีลดลง 2 bps มาอยูท่ีร่ะดับ 2.44% และอตัราฯ อาย ุ10 ปีลดลง 4 bps มาอยูท่ี ่2.59% 

 

US industrial production 
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ภาวะตลาดอตัราแลกเปลีย่น 

แนวโนม้การซือ้ขาย: ความกงัวลประเด็นสงครามการคา้ลดลง อยา่งนอ้ยในระยะส ัน้ จากการเลือ่นการขึน้

ภาษนี าเขา้จากจนีเป็น 25% ของสหรฐัฯ ออกไปจากวนัที ่1 มนีาคม และประเด็นการคา้สหรฐัฯ-จนีมี

แนวโนม้ทีจ่ะไดข้อ้สรุปมากขึน้ ดา้นนโยบายการเงนิของสหรฐัฯ ตลาดยงัคงตดิตามแนวโนม้การขึน้

ดอกเบีย้นโยบายของสหรฐัฯ ในปีนี ้หลงัจากเฟดลดความเชือ่ม ัน่ตอ่แนวโนม้การขยายตวัทางเศรษฐกจิ

ของสหรฐัฯ ส่งผลใหธ้นาคารกลางอืน่ๆ สว่นใหญ่ลดแนวโนม้การเขม้งวดนโยบายการเงนิเช่นกนั ท ัง้นี ้

ความเสีย่งดา้นภมูริฐัศาสตรจ์ะเป็นปจัจยัท าใหค้า่เงนิผนัผวนตลอดท ัง้ปี  

• EUR/USD เพิม่ขึน้ 0.19% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.1326 เงนิยโูรแข็งคา่ เนื่องจากดัชนีคา่เงนิดอลลารป์รับลดลงตาม

ตัวเลขเศรษฐกจิสหรัฐฯ ทีอ่อ่นแอ ดัชนีภาคอตุสาหกรรมของนวิยอรก์โดยเฟดสาขานวิยอรก์สะทอ้นการขยายตัว

ในภาคอตุสาหกรรมทีต่ ่าทีส่ดุในรอบเกอืบ 2 ปี นอกจากนี้ ผลผลติภาคอตุสาหกรรมของสหรัฐฯ ในเดอืนกมุภา

พันธยืังต า่กวา่ทีต่ลาคาดดว้ย อยา่งไรก็ตาม ความเชือ่มั่นตอ่เงนิดอลลารด์ขี ึน้เล็กนอ้ย หลังตัวเลขเบือ้งตน้ของ

ดัชนีความเชือ่มั่นของผูบ้รโิภคสหรัฐฯ โดยมหาวทิยาลัยมชิแิกนออกมาสงูขึน้ที ่97.8 ในเดอืนมนีาคมจาก 93.8 

ในเดอืนกอ่น 

• USD/JPY ลดลง 0.20% มาอยูท่ีร่ะดับ 111.48 แมว้า่ ในการประชมุนโยบายการเงนิเมือ่วันศกุร ์ธนาคารกลาง

ของญีปุ่่ นจะมมีตคิงนโยบายการเงนิแบบผอ่นคลายตอ่เนื่อง แตท่ าใหต้ลาดกังวลตอ่ภาวะเศรษฐกจิญีปุ่่ นมากขึน้

เนื่องจากการสง่ออกไดรั้บผลกระทบจากอปุสงคท์ีช่ะลอตัวในตลาดโลก 

• GBP/USD เพิม่ขึน้ 0.36% มาอยูท่ีร่ะดับ 1.3290 เงนิปอนดแ์ข็งคา่ในทศิทางเดยีวกบัคา่เงนิสกลุหลักอืน่ๆ 

• USD/CNY ลดลง 0.14% มาอยูท่ีร่ะดับ 6.714 เงนิหยวนแข็งคา่ เนื่องจากนายหลี ่เคอ่เฉียง นายกรัฐมนตรขีอง

จีนกล่าวว่าจะลดภาษีมูลค่าเพิม่เพือ่กระตุน้เศรษฐกจิจีน โดยจะเริม่มผีลบังคับใชใ้นวันที่ 4 เมษายนนี้ อัตรา

ภาษีมลูคา่เพิม่ในภาคอตุสาหกรรมจะลดลงจาก 16% มาอยูท่ี ่13% และอัตราภาษีของภาคขนสง่และกอ่สรา้ง

จะลดลงจาก 10% เหลอืเพยีง 9% อยา่งไรก็ตาม ยังมคีวามไมแ่น่นอนของการเจรจาการคา้ เนื่องจากการพบปะ

กนัระหวา่งทรัมป์และส ีจิน้ผงิ อาจเลือ่นออกไปจนถงึเดอืนมถินุายน 

• เงนิสกลุเอเชยีสว่นใหญ ่ปิดตลาดแตกตา่งกันตามปัจจัยภายในประเทศ ยกเวน้ เงนิดอลลารส์งิคโปร ์รูเปียะห์

อนิโดนีเซยี และเงนิบาททีเ่คลือ่นไหวตามเงนิหยวนในทศิทางแข็งคา่ 

• USD/THB ลดลง 0.16% มาอยูท่ีร่ะดับ 31.69 เงนิบาทแข็งคา่ขึน้เมือ่เทยีบกบัดอลลาร ์
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Morning Daily Consensus forecast

Spot 15-Mar-19 14-Mar-19 % Change End-2019

USD/THB** 31.68 31.69 31.74 -0.16 33.00

USD/JPY** 111.54 111.48 111.70 -0.20 113.00

EUR/USD** 1.1321 1.1326 1.1304 0.19 1.17

GBP/USD 1.3287 1.3290 1.3242 0.36 1.36

USD/CNY 6.714 6.714 6.723 -0.14 6.70

USD/SGD 1.353 1.353 1.356 -0.20 1.34

USD/IDR 14,234 14,262 14,278 -0.11 14,200

USD/MYR 4.090 4.091 4.091 0.00 4.10

USD/PHP 52.73 52.67 52.62 0.10 53.10

USD/KRW 1,136 1,137 1,135 0.19 1,115

USD/NTD 30.88 30.89 30.90 -0.04 30.70

AUD/USD 0.708 0.709 0.706 0.30 0.73

USD/CHF 1.002 1.002 1.004 -0.17 0.99

JPY/THB 28.40 28.42 28.41 0.04 29.20

EUR/THB 35.86 35.89 35.87 0.04 38.61

GBP/THB 42.09 42.11 42.02 0.20 44.88

CNY/THB 4.72 4.72 4.72 -0.02 4.93

Source:Bloomberg and KBank**

Closing rates



KBank THB NEER index 

Source: BOT and KBank calculation as of  March 18, 2019 



เงนิลงทนุในตลาดตราสารหนีจ้ากนกัลงทนุตา่งชาต ิ

 

Source: CEIC and KBank 

FOREIGN ACTIVITY IN THAI FIXED INCOME MARKETS

Unit: THB mn  11/03/2019  12/03/2019  13/03/2019  14/03/2019  15/03/2019 change D/D change W/W

Trading Transaction: Evening (T-1): Buy (Thailand) 398.9 413.5 2,312.3 1,313.9 1,098.5

Trading Transaction: Evening (T-1): Sell (Thailand) 6.2 1,568.3 1,916.3 906.1 358.0

Trading Transaction: Evening (T-1): Net (Thailand) 392.8 -1,154.8 396.0 407.8 740.5

Trading Transaction: Morning (T): Buy (Thailand) 997.6 1,421.4 1,980.5 248.1 119.4

Trading Transaction: Morning (T): Sell (Thailand) 1,458.9 825.7 1,717.0 419.5 238.9

Trading Transaction: Morning (T): Net (Thailand) -461.4 595.7 263.5 -171.4 -119.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Buy (Thailand) 612.9 16.6 1,371.1 1,395.7 121.9

Trading Transaction: Afternoon (T): Sell (Thailand) 314.1 10.7 1,385.6 871.9 293.5

Trading Transaction: Afternoon (T): Net (Thailand) 298.8 5.9 -14.6 523.8 -171.6

Total Net Trade: Short-Term (TTM <= 1Y) (Thailand) 0.0 0.0 382.6 0.0 0.0

Total Net Trade: Long-Term (TTM > 1Y) (Thailand) 230.1 -553.2 262.3 760.2 449.3

Total Net Trade: Total (Thailand) 230.1 -553.2 644.9 760.2 449.3

Expired Bond (T) (Thailand) 0.0 0.0 0.0 2,093.3 0.0

Net Flow (Thailand) 230.1 -553.2 644.9 -1,333.1 449.3

Short-Term Holding (T) (Thailand) 102,171.0 102,171.0 102,561.0 100,467.7 100,467.7 0.0 -1,703.3

Long-Term Holding (T) (Thailand) 851,057.1 850,507.8 850,876.9 851,576.9 852,000.7 423.8 943.6

Total Holding (Thailand) 953,228.1 952,678.8 953,437.9 952,044.6 952,468.4 423.8 -759.7

Expired Bond on Next Day (T+1) (Thailand) 0.0 0.0 2,093.3 0.0 0.0
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TFRS 9 in 2020 
 
 Thailand Federations of Accounting Professions (“FAP”) has announced that Thai 

Financial Reporting Standard 9: Financial Instruments “TFRS9” and other related 
standards effective date to be on 1 January 2020.  Early adoption is 
permitted.    
 

 Among other requirements, TFRS 9 requires derivatives to be marked to market 
with changes in fair value recognized in profit and loss.  This will result in 
volatilities in profit and loss and certain financial ratios of the Company.    
 

 Hedge accounting can be adopted to minimize profit and loss volatilities.  
However, the process can be complicated and not all derivatives, such as short 
options, would qualify for hedge accounting under TFRS 9. 
 

 In addition, TFRS 16 (leases) will tentatively be effective in 2020, which requires 
operating leases to be recorded on balance sheet as liabilities. 
 

 Companies should consult their external auditors on TFRS 9 and TFRS 
16 impacts. 
 

 For further information, refer to www.fap.or.th 

Effective date of TFRS 9 has now been moved to 1 January 2020 

Financial Instruments Accounting  
Roadmap in Thailand  

Source: fap.or.th 



การเคลือ่นไหวของอตัราแลกเปลีย่น 

นกัวเิคราะห:์ 

ปารณีา พว่งศริ ิ
Tel: 02 470 6749 
pareena.p@kasikornbank.com 

อญัชล ีซงิห ์
Tel: 02 470 3235 
anchali.s@kasikornbank.com 

วรดา ตนัตสินุทร 
Tel: 02 470 1031 
vorada.t@kasikornbank.com 
 
 

 


